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RINGKASAN 

 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh kepemilikan 

asing terhadap struktur modal dan nilai perusahaan pada sektor pertambangan yang 

terdaftar di bursa efek indonesia periode 2014-2018. Populasi dalam penelitian ini 

adalah perusahaan pertambangan yang terdaftar di bursa efek indonesia tahun 2014-

2018 yang berjumlah 44 perusahaan. Teknik pemilihan sampel menggunakan 

Purposive sampling dan yang masuk dalam kriteria yang ditentukan berjumlah 25 

perusahaan. Data penelitian merupakan data sekunder yang diperoleh melalui 

masing-masing situs web perusahaan. Teknik analisis data yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah Partial Least Square (PLS) dengan menngunakan aplikasi 

software smartPLS 3.0. hasil penelitian menunjukkan bahwa: 1) kepemilikan asing 

memiliki pengaruh negatif signifikan terhadap struktur modal. 2) kepemilikan asing 

memiliki pengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan. 3) struktur modal 

memiliki pengaruh negatif tidak signifikan terhadap nilai perusahaan 

 

 

Kata Kunci: kepemilikan asing, struktur modal, nilai perusahaan 
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SUMMARY 

 

 The purpose of this study is to determine the effect of foreign ownership 

on capital structure and company value in the mining sector listed on the 

Indonesian stock exchange for the period 2014-2018. The population in this study 

were 44 mining companies listed on the Indonesian Stock Exchange in 2014-2018. 

The sample selection technique used purposive sampling and those included in the 

specified criteria were 25 companies. The research data is secondary data which 

is obtained through the respective company websites. The data analysis technique 

used in this research is Partial Least Square (PLS) by using the smartPLS 3.0 

software application. The results showed that: 1) foreign ownership has a 

significant negative effect on capital structure. 2) foreign ownership has a 

significant positive effect on firm value. 3) capital structure has a negative and 

insignificant effect on firm value 

 

Keywords: foreign ownership, capital structure, firm value. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



x 
 

KATA PENGANTAR 

 

       Puji syukur kehadirat Allah SWT yang telah melimpahkan Rahmat serta 

KaruniaNya, sehingga penulis dapat menyelesaikan pembuatan proposal skripsi 

yang berjudul “PENGARUH KEPEMILIKANA ASING TERHADAP 

STRUKTUR MODAL DAN NILAI PERUSAHAAN PADA SEKTOR 

PERTAMBANGAN YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA 

PERIODE 2014-2018” Laporan hasil penelitian ini kami susun untuk memenuhi 

salah satu prasyarat kelulusan jenjang Strata Satu (S1). Penyusunan laporan ini 

melibatkan beberap  pihak yang telah memberikan dukungan, do’a, dan 

bimbingannya maka penulis mengucapkan terima kasih kepada : 

1. Allah SWT dan Nabi Muhammad SAW 

2. K.H. Muhamad Soleh Bahruddin selaku Pembina Yayasan Darut Taqwa  

3. Dr. H. Kholid Murtadlo, S.E, M.E. selaku Rektor Universitas Yudharta  

4. Ibu Any Urwatul Wusko, S. Sos., M.AB. selaku Dekan FISIP yang 

senantiasa memberikan motivasi-motivasi dan arahan. 

5. Ibu Nur Ajizah, S.Sos., M.AB. selaku Kaprodi Administrasi Bisnis 

6. Orang tua selalu mendoakan dan memberikan semangat. 

7. Teman-teman satu jurusan yang sudah saling mendukung satu sama lain 

8. Sahabat saya yang selalu mendukung saya dalam proses pengerjaan laporan 

 Semoga laporan ini dapat bermanfaat sebagai referensi pemikiran bagi 

pihak-pihak yang membutuhkan, terutama para teman mahasiswa dan terlebih lagi 

bagi penyusun sehingga apa yang diharapkan dapat tercapai. Saya menyadari 



xi 
 

bahwa dalam penyusunan dan penyelesaian laporan ini, terdapat banyak 

kekurangan dan kesalahan. 

 Oleh sebab itu, saya sangat mengharapakan kritik dan saran yang 

konstruktif dari pembaca agar dapat menjadi perbaikan untuk laporan selanjutnya. 

Akhir kata saya mengucapkan terimakasih yang sebesar-besarnya.  

 

 

                                                                             Pasuruan, 25 Maret 2020 

                                                                                           Penulis,  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



xii 
 

DAFTAR ISI 

 

 

SAMPUL DEPAN................................................................................................... 

SAMPUL DALAM..................................................................................................i 

TANDA PERSETUJUAN SKRIPSI....................................................................ii 

TANDA PENGESAHAN.....................................................................................iii 

PERNYATAAN KEASLIAN TULISAN............................................................iv 

MOTTO ............................................................................................................ vi 

CURRICULUM VITAE .................................................................................. vii 

RINGKASAN .................................................................................................. viii 

SUMMARY ........................................................................................................ ix 

KATA PENGANTAR ........................................................................................ x 

DAFTAR ISI .................................................................................................... xii 

DAFTAR TABEL ........................................................................................... xvi 

DAFTAR LAMPIRAN .................................................................................. xvii 

BAB I PENDAHULUAN ................................................................................... 1 

1.1 Latar Belakang ........................................................................................... 1 

1.2 Rumusan Masalah ...................................................................................... 7 

1.3 Tujuan Penelitian ........................................................................................ 7 

1.4 Manfaat Penelitian ...................................................................................... 8 

BAB II TINJAUAN PUSTAKA ...................................................................... 10 

2.1 Kajian Teoritik ......................................................................................... 10 

2.1.1 Teori Agensi (Agency Theory) ............................................................ 10 

2.1.2 Signalling Theory (Teori Sinyal) ........................................................ 11 

2.1.3 Nilai Perusahaaan ............................................................................... 12 



xiii 
 

2.1.4 Struktur Modal ................................................................................... 15 

2.1.5 Kepemilikan Asing ............................................................................ 19 

2.2 Penelitian Terdahulu ................................................................................. 20 

2.3 Pengaruh Antar Variabel .......................................................................... 33 

2.3.1 Pengaruh Kepemilikan Asing Terhadap Struktur Modal ..................... 33 

2.3.2 Pengaruh Kepemilkan Asing Terhadap Nilai perusahaan .................... 33 

2.3.3 Pengaruh Struktur Modal Terhadap Nilai Perusahaan ......................... 34 

2.4 Kerangka Pemikiran Hipotesis .................................................................. 35 

BAB III METODE PENELITIAN .................................................................. 37 

3.1 Jenis Penelitian ......................................................................................... 37 

3.2 Lokasi Penelitian ...................................................................................... 37 

3.3 Variabel dan Pengukuran .......................................................................... 38 

3.3.1 Variabel Dependen ............................................................................. 38 

3.3.2 Variabel Independen .......................................................................... 39 

3.4 Populasi dan Sampel ................................................................................. 41 

3.5 Teknik Pengumpulan Data ........................................................................ 42 

3.6 Teknik Analisis ........................................................................................ 43 

3.6.1  Statistik Deskriptif ............................................................................ 43 

3.6.2 Analisis Statistik Inferensial ............................................................... 43 

   3.6.2.1 Evaluasi Model Pengukuran (Outer Model) .................................. 44 

   3.6.2.2   Evaluasi Model Struktural (Inner Model).................................... 46 

BAB IV PEMBAHASAN ................................................................................. 49 

4.1 Gambaran Umum Objek Penelitian .............................................................. 49 

4.1.1 Bursa Efek Indonesia (BEI) ................................................................ 49 

4.1.2 Perusahaan Pertambangan .................................................................. 49 



xiv 
 

4.2.1 Kepemilikan Asing Perusahaan Sektor Pertambangan ........................ 58 

4.2.2 Struktur Modal Perusahaan Sektor Pertambangan .............................. 59 

4.2.3 Struktur Modal Perusahaan Sektor Pertambangan .............................. 61 

4.3 Analisis Partial Least Square (PLS) ......................................................... 62 

4.3.1 Evaluasi Outer Model atau Model Pengukuran ................................... 62 

Uji Validitas Konstruk ................................................................................ 63 

4.3.2 Evaluasi Model Struktural (Inner Model) ........................................... 65 

4.4 Pembahasan .............................................................................................. 72 

4.4.1 Pengaruh Kepemilikan Asing Terhadap Struktur Modal ..................... 72 

4.4.2 Pengaruh Kepemilikan Asing Terhadap Nilai Perusahaan .................. 73 

4.4.3 Pengaruh Struktur Modal Terhadap Nilai Perusahaan ......................... 74 

BAB V ............................................................................................................... 76 

KESIMPULAN DAN SARAN ......................................................................... 76 

5.1 Kesimpulan .............................................................................................. 76 

5.2 Saran ........................................................................................................ 77 

DAFTAR PUSTAKA ....................................................................................... 78 

LAMPIRAN ..................................................................................................... 81 

 

 

 

 

 

 



xv 
 

 

DAFTAR GAMBAR 

 

Gambar 1  Kerangka Berpikir (Nuraeni 2016). ............................................. 21 

Gambar 2  Kerangka Berpikir (Ahmad FM, dkk 2017). ............................... 22 

Gambar 3  Kerangka Berpikir (Sairin 2018). ................................................. 23 

Gambar 4  Kerangka Berpikir (Hermuningsih dan Sari 2018). .................... 24 

Gambar 5  Kerangka Berpikir (Solikin, dkk 2015). ....................................... 25 

Gambar 6 Kerangka Berpikir (Adri 2014). .................................................... 26 

Gambar 7  Kerangka Berpikir (Iskandar 2016). ............................................ 27 

Gambar 8  Kerangka Berpikir (Ibrahim dan Sakinah 2017). ........................ 27 

Gambar 9  Kerangka Berpikir (Primadhany 2016). ...................................... 28 

Gambar 10  Kerangka Berpikir (Griridhar dan Vidyasagar 2016)............... 29 

Gambar 11  Kerangka Berpikir (Sivathaasan 2013). ..................................... 30 

Gambar 12  Kerangka Pemikiran (Mulyadi 2020). ........................................ 36 

Gambar 13  Kerangka Pemikiran (Mulyadi 2020) ......................................... 44 

Gambar 14  Kerangka Pemikiran (Mulyadi 2020) ......................................... 44 

Gambar 15 Kerangka Pemikiran (Mulyadi 2020) .......................................... 45 

Gambar 16 Kerangka Pemikiran (Mulyadi 2020). ......................................... 47 

Gambar 17 Outer Model ................................................................................. 63 

Gambar 18 Inner Model .................................................................................. 65 

 
 

 

 

 

 

 



xvi 
 

 

DAFTAR TABEL 

 

 

Tabel 1 Data Kapitalisasi Pasar Perusahaan Sektor Pertambangan ............... 6 

Tabel 2 Penelitian Terdahulu .......................................................................... 30 

Tabel 3  Variabel Penelitian ............................................................................ 40 

Tabel 4  Penentuan Sampel ............................................................................. 42 

Tabel 5 Profil Perusahaan ............................................................................... 50 

Tabel 6 Perkembangan Kepemilikan Asing.................................................... 58 

Tabel 7 Perkembangan Struktur Modal (DER) ............................................. 59 

Tabel 8 Perkembangan Nilai Perusahaan (TOBINS’Q) ................................ 61 

Tabel 9 Outer Loading..................................................................................... 63 

Tabel 10 AVE ................................................................................................... 64 

Tabel 11 R Square............................................................................................ 65 

Tabel 12 Path Coefficient ................................................................................ 67 

Tabel 13 Pengaruh Langsung dan Tidak Langsung ....................................... 70 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



xvii 
 

 

DAFTAR LAMPIRAN 

 

LAMPIRAN 1 Daftar Perusahaan Sampel Penelitian ................................... 82 

LAMPIRAN 2 Jumlah Kepemilikan Asing .................................................... 83 

LAMPIRAN 3 Perhitungan Struktur Modal (DER) ...................................... 86 

LAMPIRAN 4 Perhitungan Nilai Perusahaan (Tobins’Q)  ........................... 89 

LAMPIRAN 5 Rata-Rata Kepemilikan Asing ................................................ 93 

LAMPIRAN 6 Rata-Rata Struktur Modal ..................................................... 94 

LAMPIRAN 7 Rataa-Rata Nilai Perusahaan ................................................. 95 

LAMPIRAN 8 Analisis Partial Least Square ................................................. 96 

 

 

 


	MOTTO
	CURRICULUM VITAE
	RINGKASAN
	SUMMARY
	KATA PENGANTAR
	DAFTAR ISI
	DAFTAR TABEL
	DAFTAR LAMPIRAN

