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MOTTO : 
Jangan pernah lelah dalam menjalani 

sebuah proses, 

Karena dalam mencapai keberhasilan, 

Melaluinya tidaklah mudah. 

Siapa yang bersungguh-sungguh, 

Dialah yang akan mendapatkan 

keberhasilan itu. 
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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh kepemilikan 

pemerintah sebagai variabel moderasi terhadap pengaruh cash flow dan invest-

ment opportunity set pada kebijakan dividen. Objek penelitian adalah perusahaan 

BUMN go public periode 2014-2018. Jenis penelitian yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah metode penelitian kuantitatif. Sampel penelitian ini 

menggunakan purposive sampling dan menggunakan analisis PLS untuk menguji 

data. 

Berdasarkan hasil penelitian yang dilakukan diantaranya yaitu, pertama, 

Cash Flow tidak berpengaruh signifikan terhadap Kebijakan Dividen. Kedua, In-

vestment Opportunity Set tidak berpengaruh signifikan terhadap Kebijakan Divi-

den. Ketiga, pengaruh antara Cash Flow terhadap Kebijakan Dividen dengan 

Kepemilikan Pemerintah sebagai variabel moderasi tidak memperkuat hubungan 

tersebut. Keempat, pengaaruh antara Investment Opportunity Set terhadap Ke-

bijakan Dividen dengan Kepemilikan Pemerintah sebagai variabel moderasi juga 

tidak memperkuat hubungan diantara keduanya. 

Kata kunci : Kepemilikan Pemerintah, Cash Flow, Investment Opportunity Set, 

Kebijakan Dividen, dan BUMN. 
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ABSTRACK 

 

This study discusses the effect of government ownership on cash flow vari-

ables and investment opportunities set for dividend policy. The object of research 

is the state-owned company go public in 2014-2018. This type of research used in 

this research is quantitative research methods. This research sample uses purpos-

ive sampling and uses PLS analysis to implement data. 

Based on the results of research conducted including, first, Cash Flow 

does not significantly influence Dividend Policy. Second, the Investment Oppor-

tunity Set has no significant effect on the Divi- den Policy. Third, the influence of 

Cash Flow on Dividend Policy and Government Ownership as a moderating vari-

able does not strengthen the relationship. Fourth, the influence between Invest-

ment Opportunity Set on Dividend Wisdom and Government Ownership as a 

moderating variable also does not strengthen the relationship between the two. 

Keywords : Government Ownership, Cash Flow, Investment Opportunity Set, Div-

idend Policy, and State-owned Company. 
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